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1. Informacje podstawowe

Relpol S.A. jest jednosikdominujca w grupie kapitatowej liczrej ogétem 13 spotek, z tego 4
postawione gw stan likwidacji.
Doktadna struktura GK przedstawiona zostata w mfgji dodatkowej do sprawozdania za 2009 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Relpol S.A

W ocenie zargdu, sytuacja spotki i grupy kapitatowej pogorszsiai pomimo strat jakie poniesiono
w latach 2007 -2009 nadal jest stosunkowo stabilna.

Na wyniki spotki wptyw miaty:
a) Zmniejszenie poziomu sprzedsy (opisano poriej).

b) Poziom kursu walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotowki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego
spoétki. W ostatnich 3 latach (od stycznia 2007 dodgia 2009 r.) kurs euro zachowywat &iardzo
niestabilnie i niekorzystnie dla spotki. Sukcesyvapadek automatycznie przeb sie na nizszy poziom
sprzeday eksportowej, ktéra stanowi 60% przychoddéw. Zmiamemdu nagpita w IV kw. 2008 r. ale
woéwczas pojawity i sygnaty kryzysu gospodarczego i spadek spezedaowodowany niepevin
sytuacyi gospodarcz w kraju i zagranig. Wyzszy kurs euro nie zdotal poprawprzychodéw ze
sprzeday, a dodatkowo przyczynit sido poniesienia kosztow finansowych zmanych z konieczrigia
wyceny otwartych transakcji zabezpieezgrch przychody eksportowe (forward i opciji).

kurs Eredni EUR - ZFnaleziono 761 notowah
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

c) Poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kaagkéw to mied, srebro, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich stopy miedzi i srebra stanp$vednio ok. 10 % kosztow produkciji.
Ceny miedzi od pogtku 2009 r. regularnie ghy sie do géry osigajgc pod koniec grudnia 2009 r. roczne
maksimum na poziomie 7700 USD zad¢onW?zrost cen miedzi miat niekorzystny wplyw na \kyn
spoitki obnizajac rentowné¢ jej sprzeday.



Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za tow)

Hykresz z ostatnich 12 niesiecy niedz
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Ceny srebra — Londyn (w USD za ung)

Hykres =z ostatnich 12 miesiecy srebro
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Podobnie do zmian cen miedzi ksztattowaly smiany cen srebra, ktére z okresami spadku wzrosty
w sumie o ponad 80% z 10,51 USD za emg pocatku roku do 19,21 USD za urojv grudniu 2009 r.

3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarag w tym
0 nietypowym charakterze, majgcych znacacy wplyw na dziatalngé¢ Spotki i osigniete
wyniki.

Podstawowe zdarzenia wplywae na dziataln@ spoétki w 2009 wynikaj zarbwno z dziala
podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizadjigdfalowe] strategii, jak i ksztattowaniag¢si
niezalenego od spoiki otoczenia gospodarczego.



3.1 Czynniki makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wptyw na ilynsiggane przez spé&k Niektore
elementy otoczenia, np. stopa wzrostu PKB i jegakstra, cena surowcOw na gietdaghiatowych
wplywajg na dzialalné¢ operacyjg. Inne np. koszt piegilza na rynku bankowym wplywgjna
dziatalng¢ finansows. Poziom i wahania kurséw walut wphngapatomiast na wszystkie elementy
sktadowe wyniku netto.

Dla spotki szczegolnie istotny jest poziom nakladda inwestycje rzeczowe, od 2008 r. wraz ze
spadkiem koniunktury ograniczone zostaly nakladyeistycyjne. Wyranie spadta il& ogtaszanych
przetargow.

Na gtownych rynkach zagranicznych spotki gpgd spowolnienie rozwoju gospodarczego, co
zdecydowanie utrudnito realizacgelow sprzedey. Najwickszy spadek eksportu zanotowano na rynkach
wschodnich i na rynek wtoski.

Bioragc pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzeds realizowanej jest poprzez eksport — jednym z
najwaniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/P W 2009 r. jegasrednia warté¢ byta
wyzsza 0 okolo 23% od ubiegtorocznego poziomu. Jednakyzszy kurs EUR w 2009 r. nie
zrekompensowat strat jakie spowodowane zostaty vigkaznym spowolnieniem gospodarczym na
Swiecie i spadkiem poziomu zamowie

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odeau skutki zmian cen surowcéw. Dotyczy
to zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowep(aywa).

Kolejnym czynnikiem wpltywajcym na wyniki spoéiki jest systematyczny wzrost Kész
pozyskania piegdza na rynku. Bigc po uwag, ze istotna cgs¢ majtku spoétki finansowana byta
kapitatem odsetkowym, rogce stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.

Istotne zmiany nagpity rowniez na rynku pracy. Rosty koszty pracy w miejscachdpkaji
spotki: na Litwie i w Polsce. Korzystniej wygla sytuacja na Ukrainie i tam przenoszona jestykgd
z Litwy oraz pracochtonna i mato skomplikowana pregja z Polski.

3.2 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa
Ekspansja rynkowa

Rok 2009 byt bardzo trudnym rokiem w zakresie prdeemia ekspansji rynkowych
w szczegolnéci w regionach dotketych kryzysem gospodarczym. Rynek kurczghsizakresie nowych
inwestycji, czynione byty réwnie oszcedndsci w zakresie prowadzonych remontéw maszyn. W tej
trudnej sytuacji rynkowej rownie dystrybucja dokonywata reorganizacji swojej ddiadéci poprzez
redukcg zapaséw magazynowych. Wszystkie wymienione eleyrmardty wptyw na poziomy sprzeda

Na tle globalnego spowolnienia pojawity $¢dnak maliwosci zwigzane z rozwojem sprzeta
w réznych regionackwiata, w ktérych rynek funkcjonowat na stabilnynzfmnie, lub odbudowywat si
szybciej. W IV kwartale 2009 roku patp rozmowy z partnerami w Kanadzie, ktérych gtéwnym
przedmiotem dziatalrioi jest dystrybucja asortymentu elektrotechnicznegpoto trzy due korporacje
posiadajce swoje oddzialy na terytorium Kanady i pétnodnyStandéw Zjednoczonych. Efekty
prowadzonych rozmowebla miaty wptyw na poziom sprzedaw roku 2010.



W 2009 r. nawizano te wspéipra¢ z dug siech dystrybucjiw Turcji, ktéra bardzo
aktywnie rozpocgta promocg asortymentu Relpol S.A. Ponadto wpli;m do spétki duo zapyta
ofertowych z takich krajow jak Jordania, Libanarir

Podpisano umowv z firma niemiecly, jednym z Europejskich lideréw w zakresie dystigjbu
komponentoéw elektronicznych. Rozpetz szereg projektow sprzedavych dla klientow kacowych.
Najwiecej ich jest w Niemczech, ale podobne realizowartezsw Szwecji, Finlandii i Danii.

Nowe produkty

W konsekwencji podfej decyzji o rozwijaniu sprzedw i oferowaniu klientom gotowych rozgdan
aplikacyjnych z zastosowaniem aparatury, w oferg@ndlowe] pojawilty s systemy sterowania.
Pierwszym produktem wprowadzonym do tej oferty jggtomatyka samoczynnego getania rezerwy
dedykowana do aplikacji niskiego nega. Produkt ten zadebiutowat na targach Energ2@ad
w Bielsku Biatej, gdzie otrzymat wyedienie. Latwéé obstugi ikonkurencyjna cena wzbudza
zainteresowanie wokoét tego wyrobu.

Kolejna nowascia 2009 r. g przekaniki czasowe w obudowach modulowych oraz instalaeyj
przekaniki elektromagnetyczne.

W 2009 r. wdraono do produkcji now linie Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania SMP Green
Line. Pierwsze sztuki zainstalowano na kolejowymtniczym, morskim i drogowych przejach
granicznych w Krécienku, Krakowie, Medyce, Terespolu i G&&u.

3.3 Dziatalna¢ produkcyjna

W 2009 r. rozpogzo prace zwjzane z restrukturyzagj proceséw zaezlzania produkej
Zasadniczym celem bylo dostosowanie organizacjidykoji do zmiennego popytu tak, aby na
urzadzeniach wykorzystywanych do realizacji procesodpkcyjnego osigna¢ zaplanowane poziomy
produkciji optymalnym nakladem zasobéw.

- wprowadzono elastyczny system wykorzystania zasdbdzkich,

- ograniczano czas przestojow technologicznych maszyn

- ograniczano czas ,przezbrajania” maszyn nagedodzaje wyrobow,

- zwickszano efektywnii pracy pracownikow bezgrednio produkcyjnych,

- redukowano dzialania bezwastiowe i eliminacje marnotrawstwa,

- doskonalono proces zaopatrzenia, optymakzaeykorzystania surowcéw i materiatdw
pomocniczych wykorzystywanych w procesie progiuk@z ograniczenia zapasow,

- prowadzono strukturalne planowanie operacji progigech i pomocniczych,

- prowadzono racjonalizagj kosztéw zwizanych z zabezpieczeniem sprawnych ¢aazdo
realizacji zada produkcyjnych,

- realizowano zadania produkcyjne zgodnie z obeuwjaca dokumentacja technologicgn
i obowigzujgcymi procedurami.

Realizacja powsszych zada poprawia konkurencyjrsoi produktéw spotki nie tylko w obszarze
cenowym, ale rowniew takich obszarach, jak jakbwyrobdéw, czas dostawy, depnhas¢, wiarygodndc,
standardy obstugi klienta, wsparcie techniczne &oaapetencija izynieryjna w procesie produkcyjnym.



3.4 Pozostata dziatalngé operacyjna

Pozostala dzialaldo operacyjna zmniejszyta wynik w 2009 r. o 0,7 minh\& 2008 r. wynik na
pozostatej dziatalniei operacyjnej byt dodatni i wyniést 2,4 min zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych tys. zt:

2009 2008
pozostate przychody operacyjne 2112 6 144
zmniejszenie odpiséw aktualizgych nalenosci 799 551
zmniejszenie odpiséw aktualizaych zapasy 898 924
rozwigzanie rezerw 277 2995
odszkodowania z tyt. kontraktéw handlowych 26 948
zysk ze zbycia aktywow 51 0
umorzone zobowrania 0 457
inne 61 269
Glowne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych ws. zk:
2009 2008
pozostate koszty operacyjne 2832 3695
odpis wartéci niematerialnych i prawnych (prace rozwojowe) 0 0
odpisy aktualizujce doptaty do spotek zaleych 0 437
utworzenie rezerw 455 430
ztomowanie zkdnych zapasow 87 315
opis aktualizujcy wartg¢ aktywow niefinansowych 1758 2312
inne 532 201

3.5 Dziatalng¢ finansowa
Dziatalng¢ finansowa w 2009 r. zmniejszyta wynik Spétki o 538In zt. Gléwnym powodem tej sytuacji
byly ujemne ranice kursowe, odpisy i strata na inwestycjach famamych. W 2008 r. wynik réwniebyt
ujemny i wyniést -6,5 min zt.

Gloéwne pozycje przychoddw i kosztow finansowych wys. zt:

2009 2008
przychody finansowe 1813 6 641
nadwyka dodatnich rénic kursowych 0 1962
dywidendy 55 824
pozostate odsetki 1032 3127
inne 726 728
koszty finansowe 7710 13 146
odsetki 1 363 2190
aktualizacja wartéci inwestycji 1806 10 441
strata ze zbycia inwestycji 808 0
nadwyka ujemnych rénic kursowych 3350 0
inne 383 515




3.6 Wynik netto

W 2009 r. Spoétka poniosta steatetto w wysokéci 11,6 min zt.
Poziom straty w 2009 r. wynika z poniesienia straty podstawowej dzialaléa operacyjnej, straty na
transakcjach zabezpiecgeych w wysokéci 3,9 min zt oraz dokonanych odpiséw aktuabzych
wartas¢ inwestycji w papiery warteiowe Ponar Wadowice S.A. w kwocie 0,7 min zi.

Struktura wyniku netto:

2009 2008
Wynik netto na sprzeds -3571 -5618
Wynik na pozostatej dziatal§oi operacyjnej -720 2449
Wynik na dziatalnéci finansowej -5 897 -6 505
Podatki -1 428 624
Ogoétem wynik spotki -11 616 -9 050
3.7 Analiza wskanikowa
Wskazniki rentownosci
, - . Wielkosé
Wskaznik Sposab liczenia 5009 5008
Rentownéc¢ brutto na . N 0
sprzeday \Wynik brutto na sprzedst /sprzeda * 100 18,1 15,24
Rentownd¢ na sprzedegy|Wynik na sprzedsay/ sprzeda *100 -6,2% -8, %
Rentowng¢ netto 7ysk netto/ sprzedat100 -20,3% 13,19
sprzeday
ROE Zysk netto za 12 nay/ $r. wartéé¢ kapitaty 18,19 13,79
witasnego *100
Zysk netto za 12 m-cy. wartdi¢ ) o o
ROA aktywdow *100 11,6 7,6

Rentownaé¢ brutto sprzedey jest o 2,9 punktu procentowego gya nk w 2008 r., co wynika z
ograniczenia kosztow produkciji.

W zwiazku z dokonanymi odpisami i poniesipstraty netto rentown& netto sprzedgy w obu okresach
jest uiemna. ROE i ROA rowrieulegly pogorszeniu i w zwzku z poniesiogstraty s3 ujemne.

Wskazniki efektywnosci

L o . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia 5009 5008
\Wskaznik obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ sredni poziom
aktywow aktywow 0,6 0,6
Sredni poziom zapas6w/ koszt sprzed.
Cykl zapasow produktow i towardw) * liczba dni w
okresie 135 129
Cykl nalencici Sredni pozi(_Jm nalznpéci z tyt._dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 86 84
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/
Cykl zobowhzah koszt sprzedanych produktéw i towaréw) *
liczba dni w okresie 44 3




Wskazniki efektywndci nie ulegly wekszym zmianom. Diugi cykl rotacji zapaséw wynikatmrakteru
brarzy w jakiej dziata spétka. Zwkszenie si cyklu rotacji zapaséw w stosunku do roku 2008 ksrde
stosunkowo wysokiego stanu zapaséw w porownankodatow produkcji. O 1 dziezwickszyt sk cykl

rotacji nalenaosci a o 5 dni cykl rotacji zobowzan. Koniecznéé sptaty czséci kredytéw w terminie do
31.12.2009 r. oraz opnienia wptywusrodkow od dhinikéw spowodowaty przégiowe zatory platnicze.

Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zarzzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,

- zarzdzanie biegcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtzenia

, o . Wielkosé

Wskaznik Sposob liczenia 5009 5008
Sa? d?anF;gZ'om Zobowigzania +rezerwy/aktywa * 100 31.1% 37.9%
Finansowanie kapitatenj(kapitat wtasny+ zob. diugoterminowe+
statym rezerwy dtugot.)/aktywa *100 70,0% 67,300
Pokrycie majtku
trwatego kapitatem Kapitat wtasny/ Majtek trwaty*100
wiasnym 139,1% 129,0%

Zadtwenie spotki na koniec 2009 r. w stosunku do 31A@82. zmniejszyto gio 14,2 min zt. Gtéwnym
powodem byfa sptata krétkoterminowych kredytow amich. Kapitat wiasny o blisko 39% przeisza
majgtek trwaty.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia 2009 Wie koié 2008
Piynnci¢ biezgca nilywa bieiace] zobowazania 2,0 18
Plynnaic szybka ﬁ}lgm)?ei)ﬁsgsv ; zapasy/ zobog#ania 12 12
Poziom kepitalu e e fozba dniw
pracujcego okresie 137,4 134,8

Poprawie w stosunku do 2008 r. ulegt wahkilt ptynnaici biezacej. Wskanik ptynndci szybkiej
pozostat na tym samym poziomie jak w 2008 r. Na&jornie 2009 i 2010 r. wygpity przefciowe zatory
ptatnicze, co spowodowane bylo koniecsig sptaty kredytéw i brakiem terminowego wphyérodkow
od dituznikéw.



Dodatnie przeplywy z dziataldoi operacyjnej wskazajna to, ze srodki pientzne pochodgce ze
sprzeday wyrobdéw, towaréw i ustug przewszaj wydatki na zakup towaréw, materiatow, ustug i
wyptat wynagrodze.

3.8 Perspektywy rozwoju na najblkszy rok

W ocenie Zaradu rok 2010 zapowiadagsiepszy nk rok 2009, ktéry byt trudny dla spétki ze wadl na

kryzys gospodarczy, spadek zamd@Wwie dwe wahania kurséw walut, czy konieczfiozamknécia

transakcji walutowych. Pozytywne sygnaty plga od klientéw i portfel zamowie pozwala
optymistycznie spojrzew 2010 r. Dziatalng spo6tki w 2010 r. ukierunkowanadizie przede wszystkim
na zwkkszanie udziatdw rynkowych poprzez sprzed nowych klientéw, wdrigenie do produkcji
nowych wyrobdéw i ich promoegj ograniczenie kosztéw finansowych i zéakeenie likwidacji spotek
nierentownych oraz lepsze wykorzystanie posiadazgsobow.

Podstaw do pozytywnej oceny perspektyw rozwoju spotki wi@Q@. jest widoczny wzrost sprzega
zaobserwowany w drugim pétroczu 2009 r. i kontynaoww 2010 r. Sprzedav pierwszym kwartale
2010 r. jest o ponad 10% wsza od przychodéw cgjnicta w | kw. 2009 r., ktéry byt najlepszym
kwartatem 2009 r.

Dalszy wzrost sprzedg nasjypi w zwigzku z rozszerzeniem oferty przeékikéw programowalnych
i czasowych oraz przekaikéw do instalacji solarnych.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagreen
Spéika zidentyfikowata nagiujace, gléwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
a.Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania t#rasci spoétki kapitalami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na dziesporadzenia bilansu stanowi 12,3%
pasywéw, a jednoczeie potencjalne wahania stép procentowygmewielkie, spotka nie
stosuje narazi zabezpieczagych w tym zakresie.

2. Ryzyko kredytowe.

a.Spoétka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstagoobszary zagéenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielka¢ limitow kredytowych do
prowadzenia dziatalrai.

b.Relpol starat i realizowa wszystkie warunki umow kredytowych (warunki zabiezpd,
warunki dodatkowe itp.), jednaé& kredyt na dzie 31.12.2009 r., oraz kredyt zabezpiegezgj
w BRE Banku nie zostaly sptacone w terminie. W ¢uaR010 r. podpisano z bankiem
porozumienie i roztzono sptag kredytéw na raty w terminie do 30.09.2010 r.

¢.W ocenie spoiki istnieje ryzyko ograniczeniaaiwosci finansowania dziatalroi kapitatem
obcym. W zwizku z pogorszeniemeiwynikdw finansowych spétki wyspuja utrudnienia
w dostpie do pozyskania kredytébw. Banki niethie nawizuja wspoétprae z nowymi
podmiotami i w obecnej sytuacji gospodarczej, nig sklonne do finansowania
dtugoterminowego podmiotdéw borykalych sé w problemami finansowymi.
Aktualnie blisko 83% kredytéw udzielonych jest smprzez BRE Bank.
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3.  Ryzyko kredytu kupieckiego.

Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi 13%

Spotka minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspoiprkaz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spotka w szerokikresie wykorzystuje ubezpieczenie rialeci oraz
informacje z wywiadowni gospodarczych. Wszystkietphiwe nalenaosci objete % rezerwami
tworzonymi w cézar pozostatych kosztéw operacyjnych.

4.  Ryzyko wahahn kurséw gietdowych.

W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spotkiowanej na GPW w Warszawie istnieje
ryzyku waha kurséw akgciji, ktore ¢&xzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate lgppalezne nie inwestuj
w akcje spotek publicznych.

Relpol S.A. posiada akcje Ponar S.A. notowane R&/Gv Warszawie, ktéregglostpne do sprzeds. W
2009 spodtka sprzedatagsz akcji Ponar S.A. dla pozostatejezi zostat utworzony odpis aktualiziey w
wysokaici 1.030 tys. zt.

5.  Ryzyko walutowe.

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walatabcych. Jednoczeie wickszaié
podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych kepup granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodacs z eksportu. Spétka szacuje przeoitnie w skali roku powstaje nadwka wptywow
nad wydatkami walutowymi w wysokoi ok. 3 — 3,5 min EUR.

W takiej sytuacji spétka wystawiona jest na istotgeyko waha kurséw walutowych. W przes#ci
spoétka zabezpieczatagirzed tym ryzykiem zawiergg kontrakty forward i opcje. Aktualnie ze wezdlu
na niestabilp sytuacg na rynku walutowym Relpol nie zawiera nowych terowiych transakcii
walutowych. Spotka wywazata s¢ w roku 2009 ze wszystkich zobaamen wobec bankéw wynikagych
Z realizacy zawartych w 2008 roku opcji walutowych.

Transakcje walutowe miaty ngpujgcy wptyw na wyniki spotki w 2009 r. (w tys. z})

1. Wynik na przecenie naleosci i zobowhzan na dzié bilansowy -884
2. Wynik na zrealizowanych #zaicach kursowych natmosci i zobowhzan 787
3. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpjgcyeh czsci symetryczne -3 25¢
4. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpjgcyah czsci niesymetryczni -687
5. Wynik na przecenie transakcji zabezpiegzaih (otwartych) 0
6. Przychody ze sprzedaaktywéw finansowych 115
Ogétem -3 922

6. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Spoiki jest narzona na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowestdp do obcychirddet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKB zaréwno w kraju jak i zagranicSpowolnienie
gospodarcze przektada sia zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa radkoje firmy.
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5. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

5.1 Dziatalno$¢ podstawowa.

Glownym przedmiotem dziatalda spotki jest produkcja i dystrybucja przeék&&ow
elektromagnetycznych. Relpol, jednostka domjoajw grupie naley do najwekszych europejskich
producentdéw przekaikow.

Przekaniki s3 elementami p&redniczcymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi
w sterowaniu elektrycznymi ukladami w aparatachszgaach i urgdzeniachsrodkach transportu,
sprzcie AGD oraz sprecie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez siehurtowni oraz dostawy bezfednie, wynikajce z
zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiapo blisko 50 krajowswiat - eksport stanowi ok. 60%
sprzeday.

Dzialalna¢ produkcyjna opiera sina kilku podstawowych grupach asortymentowych:

« przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukfadach automatykigdes i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizaciji

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowadigiattami, uktadach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

« przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rnych ukfadach elektronicznych i
telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

- przekazniki czasowe znajdupce szerokie zastosowanie systemach steyoych uklady
napedowe,

« przekazniki programowalne o szerokim zastosowaniu w uktadach sterowania verpye i
gospodarstwie domowym,

« gniazda i akcesoria do gniazd,

- systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kanunikaciji
wykorzystywane w rozdzielniacinedniego nagiia.

« systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego

Struktura geograficzna sprzeday

w min zt

WYSZCZEGOLNIENIE| 2009 Udziat % 2008 Udziat %
Polska 22,84 39,84 27,92 40,46
Eksport, w tym: 34,49 60,16 41,09 59,54
Rynki wschodnie 5,43 9,47 9,88 14,32
Niemcy 9,66 16,85 8,88 12,87
Francja 3,58 6,24 3,59 5,20
Wielka Brytania 2,02 3,562 2,07 3,00
Wiochy 4,10 7,15 6,05 8,77
Pozostate kraje 9,70 16,93 10,62 15,38
Razem 57,33 100,00 69,01 100,00
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W 2009 r. zanotowano blisko 17% spadek spragdaporéwnaniu do 2008 r. Nagit spadek
sprzeday krajowej i eksportowej. Najwkszy, bo 45% spadek sprzeglanasgpit na rynku wschodnim.
Pomimo tak di#ego zahamowania sprzegta rynek ten jest drugim co do wiell@ rynkiem
eksportowym. Pomimo niepokmjych sygnatéw dochodezych z Niemiec, sprzedana rynek niemiecki
wzrosta w 2009 r. o 8,8%.

5.2 Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w min z
Lp. Tresé Rok Dynamika
2009 2008
1 |Wyroby i ustugi 50,24 59,10 -15,0%
2 |Towary i materiaty 7,09 9,91L -28,59
Razem 57,33 69,01 -16,9%

Gtownym zrédtem generowania przychodowa svyroby i ustugi, ich udziat stanowi ok. 87,6%
przychodéw ze sprzedha W poréwnaniu do 2008 r. sprzedavyrobdéw zmniejszyta sio 15% co
wynikato z mniejszej iléci zamdéwigé spowodowanej kryzysem gospodarczym smaecie. Pozostate
12,4% stanowgi towary, ktore g uzupetnieniem oferty produkcyjne;.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

6.1. Nakfady

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w roku 20091670 tys. zt

Lp. Temat Naktady [tys. zi]
1 | Nowa rodzina przekaikow przemystowych 107
2 | Przekaniki czasowe w obudowie modutowej 113
3 | Przekanik programowany z wiietlaczem 438
4 | Stacjonarne monitory promieniowania 240
5 | Przekanik dla sektora energii odnawialnej 664
6 | Pozostale 108
7 |Razem: 1670

W obszarze przekaikdéw przemystowych naktady przeznaczone zostatppracowanie koncepcji oraz
technologii produkcji nowego przek@ka przemystowego. Uruchomienie produkcji planowan
w czwartym kwartale 2010 znago wzmocni ofekt Relpol w tej grupie wyrobow i przyczyniesido
wzrostu sprzedsa w catej grupie przekaikow przemystowych.

W grudniu 2009 r. pondinie zakaiczony zostat projekt rodziny przekakéw interfejsowych

w uniwersalnej obudowie modutowej. Projekt obejmbprzekaniki czasowe, interfejsowe przetaki
elektromagnetyczne oraz przeékiki gwiazda-trojlat.
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Zakaiczone zostaly réwnieprace zwizane z rozszerzeniem oferty przaki&oéw programowalnych
NEED o wersje z wwietlaczem i klawiatuy.

Sukcesem zakeozyto st opracowanie nowej generacji detektorow promienimaaPodstawowym
zalazeniem projektu zmierzagego do opracowania nowej koncepcji bramek detelcyi byto
stworzenie nowoczesnej konstrukcji opartej na wjakn rozwihzaniach (uniezalmienie s¢ od
dostawcéw strategicznych komponentéw) przy jednarogm osagnieciu  wzrostu funkcjonalnimi
dajcego znacxka przewag konkurencyjm oraz przy istotnej redukcji kosztu produkciji. Sa
rozpoczto we wrzéniu 2009 r. Nowe rozwianie pod wzgidem funkcjonalngci i atrakcyjndgci oferty
umazliwia sprzeda produktu nie tylko na rynku krajowym, ale rOwhnie catej Europie.

Rok 2009 byt okresem intensywnej pracy nad nowéborgrojektem przekaika dedykowanego do
sektora wykorzystypego energi stoneczp. Sektor ten jako jeden z nielicznych rozwija siezalenie
od trwapcego nawiecie kryzysu.

W pierwszym potroczu 2009 roku opracowano koncgpgjojekt techniczny i wykonano przeiaki
prototypowe do bada wewretrznych. W drugim potroczu gtéwnie w oparciu o zagowtasne
przygotowane zostaty niegthne srodki produkcji. Obecnie trwa Keowa faza testéw funkcjonalnych.
Rozpoczcie produkcji seryjnej planowane jest w potovwdé10r.

7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach, dostawcach osigajacych,
€0 najmniej 10% przychodow ze sprzedsy ogdtem.

Relpol prowadzi dziatalng tak w kraju jak i za granic Materiaty do produkcji pochodzrzede
wszystkim z importu.
Relpol nie jest uzammiony odzadnego z dostawcow. Udzizdnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodéw ze sprzeda
W roku 2009 r. nie nagpity istotne zmiany rynkéw zbytu. Spétka nie ma imdby, ktérego udziat w
przychodach ze sprzedawynositby co najmniej 10%.

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalndgci emitenta.

1. Umowy kredytowe zawarte z Deutsche Bank i BRE BANK opisane w sprawozdaniu
finansowym.

2. Kontrakt z Carlo Gavazzi Feme z 19.12.2001 r. €6l z maliwoscia automatycznego
przedhzenia) na produkeji dostave do CGF przekanikow miniaturowych. Umowa nie zostata
wypowiedziana, obowkzuje wicc do roku 2010.

3. Umowy wieloletniej wspotpracy z klientami zagramigmi na dostawy produktow, na
podstawie ktérych odbiorcy co roku sktaglapmowienia.

4. Umowa kooperacji z Relpol Baltija, Relpol Alter®P Relpol Altera — umowy okéja warunki
wspOtpracy.

5. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy ni® znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.2 Rozpormdzenia rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz. 3.\8
sprawie informacji bigacych i okresowych...) ale oldlajg warunki wspotpracy.

6. Umowa ubezpieczenia m#u firmy zawarta z Aviva Commercial Union.

7. Umowa sprzeds 5.995 udziatéw w spétce Relpol Holding po cehi@00 zt za udziat.

8. Objecie 622 obligacji IDM S.A. na kwet6.220.000 zt.

14



9. Informacje o zmianach w powhzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta maz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji.

W 2009 podito decyzje o likwidacji spétek nierentownych: Rdlgerance, Relpol Hungary, Relpol

Holding i Relpol GmbH. Relpol sprzedat 99% udziatémspotce Relpol Holding celem ich umorzenia.
Po obnkeniu kapitatu zakladowego tej spotki, Relpol Sr#adal posiada 100% udziatow.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z padmiotami powiazanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia92@elpol S.A. i jednostki zalae nie zawieraty
istotnych transakcji z podmiotami pawanymi, ktére miatyby charakter transakcji innydk typowe
i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw i pazyczek.

Informacja o kredytach i ggczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@asowego.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach.

Informacja o udzielonych pgczkach opisana zostata w punkcie 13 sprawozdardaagowego.

13. Informacje o0 udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym gwarancjach
i poreczeniach.

Spéika nie otrzymata i nie udzielata gwarancji iquaen.

14. Emisja papieréw wartosciowych.

W 2009 r. spotka nie przeprowadzata emisji akciji.

Opis wykorzystania wplywow z emisji akcji przeprowalzonej na przetomie 2007/2008 r.

Z emisji akcji spétka pozyskata 52 min zt. W 2zmku z istotnym pogorszeniem esisytuacii
makroekonomicznej po przeprowadzeniu emisji, spakaiektoérych celéw musiala zrezygnaiva
niektére zdecydowata sizamkryé na takim etapie, na ktérym nie ma potrzeby dokaarya duych
wydatkéw np. na etapie wykonania prototypéw wyrobow

W odpowiedzi na przetarg ogtoszony przez MinisteosSkarbu Péastwa na sprzedaakcji Lumelu,
spoéitka ziayta list intencyjny, jednatie MS wstrzymato si z przeprowadzenia przetargu. Relpol nie
rezygnuje z akwizycji spotki z bray i zamierza nadal poszukiwapoétek do przefia.

Spotka nieustannie prowadzibedzie prace badawczo rozwojowe w ramach potrzeb owgkh,

w oparciu o posiadane zasob§radki wiasne.
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Wykorzystaniesrodkow z emis;ji

Wydatki
Wyszczegblnienie Zakres prac w tys. zt
Zakupiono nowe maszyny do produkcji detali, wykoman
narzdzia do produkcji detali oraz zbudowano dwie nowe
zintegrowane automatyczne linie produkcyjne
Zwiekszenie mocy produkcyjnych na | wyposaone w automaty montawe, aparatyrkontrolno
linii przekaznikbw miniaturowych. pomiarow oraz uradzenia znakujce i pakujce 7 390
Opracowanie konstrukgji i technologii
wytwarzania nowego przekaika
miniaturowego RM699 Ostatecznie zrezygnowano z realizacji tego celu. 11
Automatyzacja gniazd produkcyjnych
linii montazu przekanikéw przemysto- | Obnizono koszty wytwarzania oraz zskiszono moce
wych R4 oraz unowoczeienie (lifting) | produkcyjnych o 40 % (do 5 min sztuk rocznie). jBkb
tej grupy wyrobow unowoczeénienia zatrzymano na etapie prototypow. 1p40
Spotka zostata utworzona w kwietniu 2008 r. i parmi
wsparcia i kampanii reklamowej, nie udato jej szyska
Utworzenie spotki handlowej w efektywndci. W listopadzie 2009 r. padp decyz¢ o jej
Niemczech likwidacji. 551
Zwiekszenie kapitatu obrotowego w
zwigzku z planowanym wzrostem
sprzeday 526
Trudna sytuacja na Ukrainie spowodowada spoétka
pomimo poczynienia pewnych krokéw w kierunku
rozpoczcia budowy, zawiesita ten temat i elastycznie
wykorzystuje moce produkcyjne realizuje na raziprgez
Budowa zaktadu produkcyjnego na | zmiany organizacyjne i przenoszeniem produkcji
Ukrainie wybranych wyrobéw pomgidzy Polsk, Litwa i Ukraing. 130
Aby nie ponosi kosztéw finansowych , w okresie
przegciowym z nadwyki posiadanyckrodkow spotka
sptacita czs¢ kredytéw, z zamiarem zagjniccia ich na
nowo w sytuacji tego wymaggjej. Jednake kryzys
finansowy istotnie zmienit warunki rynkowe i poflagp
bankéw do udzielania kredytéw. W efekcie bank nie
wyrazit zgody na zwikszenie limitéw kredytowych i
Sptata kredytéw bankowych zobowhzat spétk do znacznej ich sptaty. 34 2p9
Inwestycja finansowa na czas wstrzymania inwestycji
Obijecie obligacji IDM S.A. rozwojowych 5 500
Naktady na prace rozwojowe
realizowane w oparciu o posiadane
zasoby wlasne Naktady inwestycyjne na nowe wyroby 2 588
Suma 52 165

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a waesniej

publikowanymi prognozami.

Spéika nie publikowata prognoz na

rok 2009.
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16. Ocena zaradzania zasobami finansowymi z uwzgbnieniem zdolnGci wywigzywania sk
Z zachgnietych zobowiyzan.

Spotka stara sina biggco wywigzywat z zacignietych zobowjzan. Globalny kryzys gospodarczy
istotnie wplyrgt na spadek poziomu sprzegai pogorszyt warunki pozyskania obcycirédet
finansowania. W zwizku ze zbliajgcym sk terminem spflaty kredytu Spétka zobgmana zostata do
splaty zobowjzah wobec BRE Banku. G#é kredytéw zostata sptacona, a w stosunku desatzw
wysokasci ok. 6 min zt bank wydtzyt termin splaty do 30.09.2010 r. KoniecZasptaty zobowjzan
wobec banku, spowodowata na przetomie 2009/20fzefciowe zatory platnicze.

Zarzad Spotki oceniaze Spotka jest zdolna do wyamywania s¢ z zobowizan, na koniec 2009 r.
posiadatarodki pienkzne i ekwiwalenty w wysoki 7 min zt.

17.Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Inwestycje prowadzonegsv ramach posiadanycinodkéw. Z powodu dekoniunktury w ostatnich dwoch
latach, spéitka z realizacji niektorych projektovezrgnowata, a niektére wstrzymata na takim etapie,
aby w kadej chwili mazna je bylo wznowd.

18. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalndgci za rok
obrotowy.

Wszystkie istotne czynniki i zdarzenia zostaly sapie w sprawozdaniu zadu lub w informacji
dodatkowe.

19. Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Spotki
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalngci, co najmniej do kaica 2010r.

Najwiekszy wptyw na osigane przez spékwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie do
konca roku lgda miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spotki oraz czynniki wewtizne.

W§rdd czynnikdéw zewgtrznych maemy wyr&nic:
=  wysokas¢ i wahania kursu EUR/PLN.
ceny na rynku surowcéw (miedz, srebro, ropa),
rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintod&@naktadéw na inwestycje,
skutki spowolnienia gospodarki w strefie Euro,
skutki kryzysu finansowego,
koniunktura na GPW S.A. w Warszawie,

Wsrdd czynnikdéw wewaetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez spotki poziomu slaéze
= realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
= zwiekszenie sprzedg produktéw nowo wprowadzonych na rynek,
= aktywizacja dziatalnéci handlowej i doskonalenie zespotu handlowcow edpdzialnych za
budowanie relacji z klientami,
= pozyskanie nowych rynkoéw zbytu,
*  reorganizacja i oszednas¢ kosztow poprzez integracprac i uproszczenie przebiegu proceséow,
= skuteczné prowadzonych prac nad realizaprowadzonych inwestycji,
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= efektywnda¢ przeniesienia g#ci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija naktaine,

= zmiany w strukturze grupy kapitatowej, rozwaast likwidacje Relpol Ltd i kontynuowanie na
tym rynku sprzeday poprzez zawarcie umowy dystrybucyjnej z firangielslk.

*  renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustug,

= standaryzacja materiatow,

= opracowania konstrukcji wyrobéw niszowych,

20. Zmiana podstawowych zasad zargdzania przedsebiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

W 2009 roku nie wyagpity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detygczasad
zarzdzania spotk i grum kapitatows.

21.Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zarmdzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovenego stanowiska bez
waznej przyczyny.

Relpol ma zawagt umowe o0 pra¢ z aktualnym Prezesem Zadu, ktGra przewiduje 3-miegizny
okres wypowiedzenia, niezatlde od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o pracwidnieje zapis: "Pracownik zoboyzuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialalioi konkurencyjnej wobec Spéiki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmnych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.

Relpol ma zawagt umowe o prag z Wiceprezesem Zagdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia w pierwszych trzech latach pracy, @ yplywie trzech lat 6-miegizny okres
wypowiedzenia niezalgie od podstawy wypowiedzenia umowy.

Ponadto w umowie o praz Wiceprezesem widnieje zapis:

"par.5

1. W przypadku rozwgzania umowy o pragc bez wzgédu na przyczye z zastrzéeniem oraz bez
wzgledu na tryb i sposéb rozgdania umowy o prag a take to, ktdra ze stron zigta cswiadczenie
W sprawie rozwjzania umowy O prag Pracodawca wyptaci Pracownikowi wynagrodzenie za
powstrzymywanie si przez okres 12 miegily od wyganiecia lub rozwjzania umowy o prac od
dziatalngci konkurencyjnej w stosunku do Spéiki, a jego W®6 zalezy od czasu przepracowanego
w Spéice.

1.1/ Do czasu przepracowania przez Pracownika wc8pf8 miesicy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie et dziatalnéci konkurencyjnej liczone wedtug wzoru:

ilos¢ przepracowanych miesy podzielone przez 48 i pommmne przez 250.000 zt.

1.2/ Po przepracowaniu przez Pracownika w spoétce mi8secy Pracownikowi przystuguje
wynagrodzenie za powstrzymywanie sid dziatalnéci konkurencyjnej w wysokai 12 miesgcznych
wynagrodzé brutto okrélonych w umowie o prag jednak nie mniej @i 250.000 zi, przy czym
mieskczne wynagrodzenie oznacza w tym przypadku pgheei miesiczne wynagrodzenie brutto
otrzymywane przez Pracownika w okresie 12 m@sibezpérednio poprzedzagych rozwizanie lub
wygashiecie umowy o prag"

Relpol ma zawast umowe o0 prae z Czionkiem Zarzdu, ktéra przewiduje 3-miegizny okres
wypowiedzenia, niezataie od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o pracistnieje zapis: "Pracownik zoboyziuje s¢ do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialaldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
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ustaniu, zasady okdlene zostag w odrbnej umowie." Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

22. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych wyptaconych, nalgnych Iub potencjalnie nalenych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu faveyra za 2009 r. w pkt. 29.
23. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach

powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zatz Radt Nadzorcz na dzié publikaciji sprawozdania.

llos¢ w sztukach warkg nominalna w z
Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji 0zt
Rada Nadzorcza Relpol S.A. 0 akcji 0zt

Osoby zargdzapce i nadzorujce nie posiadajakcji ani udziatéw w jednostkach paaanych z
emitentem.

24. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniegj
5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw|Udziat w og6lnej Warto$¢ Udziat w Zmianaw
posiadanych| na Walnym |liczbie gtoséw ng nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)|Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym |sprawozdania za.

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji 1V kw. 2009
Akcjonariuszy | (wtys. zh (01.03.2010)

Skarbiec TFI (bez 497 123 497 123 5,179 2 486 5,179 0

Fortis)*

Ponar Wadowice 2974 795 2974795 30,96 % 14 874 30,96 % 0

podm. zalenym

Ambroziak Adam 1741 056 1741056 18,12 % 8 704 18,12 % 0

* Akcjonariusz nie informowat 0 zmianie stanu pdsiaia udziatu w gtosach, wd przypto zatgenie,ze
akcjonariusz nabyt przystugige mu prawa do akcji i po rejestracji kapitalu nagasiada powgej 5% gtoséw.

25. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kérych moga w przyszicgci nastypié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.
Emitentowi nie § znane takie umowy.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfgiowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéetowych.
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27. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programoOw akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego.

Rada Nadzorcza spétki w dniu 22 maja 2009 r. gadjichwa¢ o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i si@mowanego sprawozdania finansowego spoétki za
rok 2009. Rada Nadzorcza wybrata spolLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy,
ul. Leszczyna 12A, wpisgnna list podmiotdw posiadagych uprawnienia do badania sprawazda
finansowych pod nr 3149.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobagujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

W dniu 22.06.2009 r. podpisana zostata umowa reppowadzenie przeglu péirocznego sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego oraz na przepreersid badania sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego za 2009 r. Wynagrodzenie zagashstalono w wysokii 56.000 zt netto oraz
zwrot kosztoéw przejazdéw, przesytek, noclegow t,dietym:

- badanie sprawozdaocznych 34.000 z! netto (41.480 zt brutto).

- przeghd sprawozda potrocznych 22.000 zt netto (26.840 zt brutto).

W styczniu 2009 r. podpisano umewa przegld sprawozda za 2008 r. spétek Relpol Holding i Relpol
Elektronik. Wynagrodzenie za przedlustalono w wysokai 9.000 zi netto (10.980 zt brutto) plus zwrot
kosztow przejazdow, przesytek, noclegéw i diet.

W 2009 r. wysoké&: wyptaconych wynagrodzewyniosta 72.101,90 2zt netto (87.964,23 z brutto)
i dotyczyta przegjdu i badania sprawozfl@raz kosztéw przejazdu i pobytu.

Z ustug HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. spoétka korzystada yv 2008 r.

W 2008 r. wysoké& wyptaconych wynagrodAewyniosta 34.843,79 zt netto (42.509,38 zt brutto)
i dotyczyta badania sprawozilaa 2007 r. oraz kosztéw przejazdu i pobytu.

Nie wyptacono wynagrodzeza ustugi doradztwa i pozostate.

29. Inne wazniejsze wydarzenia w 2009 r.

1. Zmiany w Zaradzie spotki i w Radzie Nadzorczej, co opisano w koim 1 Sprawozdania
finansowego Spoitki za rok 2009.

2. Podpisanie anekséw do umoéw kredytowych zawarty@RE Bankiem zmniejszagych stan
kredytéw, zmieniajcych termin sptaty kredytu i niektére zabezpiecaeni

3. Montaz pierwszych stacjonarnych monitoréw promieniowariiseenLine do wykrywania
materiatébw radioaktywnych emitigych promieniowanie gamma i neutronowe oraz kontrol
poziomu skaen. System opracowany zostat przy wspotpracy z poilskiaukowcami z dziedziny
fizyki jadrowej, elektroniki i informatyki: Instytutem Hslemoéw Jddrowych w todzi i
Uniwersytetem Zielonog6rski. Rozstrzygtd zostaly ju przetargi, w wyniku ktérych w
listopadzie odbyt si monta bramki na drogowym prz&jiu granicznym w Medyce, a w grudniu
w porcie morskim w Gdssku. Réwnie¢ w grudniu, w porcie lotniczym Krakéw Balice
zainstalowane zostato nowoczesne rgzamie bramki w wersji do wetrz budynkow.

4. Uruchomienie serii przedprodukcyjnej przekika do przemystu solarnego.

5. Rozpoczcie procesu likwidacji spotek nierentownych: Relgalance, Relpol Holding, Relpol
Hungary i Relpol GmbH.
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6. Otrzymanie godta Europejski Standard 2009 r. W @oie nagradzaney ge przedsibiorstwa,
ktére mocno inwestgjw jakas¢ i innowacyjndéé swoich wyrobéw i oferuj produkty i ustugi na
najwyzszym europejskim poziomie.

7. Otrzymanie statuetki Produkt Award przyznanej przedustrial Engineering News dla
przekanika PIR 6WT, podczas targdbw w Hannoverze.

8. Otrzymanie podczas targébw Enegretab 2009 w BielBkatej wyrdznienia przez moduty
automatyki samoczynnego zetania rezerwy. Jest to nowy produkt w ofercie ldpdhajacy
szerokie zastosowanie np. w windach, na stacjachzybewych, szpitalach, budynkach
uzyteczndci publicznej itp.

9. Uzyskanie przez przekaiki elektromagnetyczne R2, R3, R4 i R15 wraz z eakciami
certyfikatu do zastosouwiaw kolejnictwie. Badania przeprowadzono wg norm-BNl 50155 i
PN-EN 61373 mafych zastosowanie do wypdssia elektrotechnicznego w instalacjach
pojazdoéw szynowych.

10. Wprowadzenie do sprzeda wielofunkcyjnych przekanikéw czasowych serii MT-TUB w
obudowie modutowe;.

30. Wazne informacje po dniu bilansowym.

W zwigzku z nie sptaceniem w terminie kredytu odnawiatnédredytu w rachunku bigcym, BRE
Bank S.A. w Warszawie, w dniu 5 stycznia 2010 uctwomit dla spétki kredyt zabezpieczey, ktérego
termin splaty przypadat na 4 lutego 2010 r. Spdtkestapita do banku o rozienie ptatnéci na raty

i w efekcie tych staraw marcu 2010 r. podpisane zostato porozumientztwieniu splaty zalegkei na
raty, w terminie do 30 wrZeia 2010 r. Ustalone zostaly dodatkowe zabezpiéazeedytu w postaci
hipoteki na nieruchomnsai i cesji nalenosci z porozumienia dotygzego zaptaty za obligacje serii ABM
Domu Maklerskiego IDM S.A. W lutym 2010 r. Relpgrzedat posiadane obligacje dla Jupiter NFI S.A.
za kwot 6.534.918,60 zi. Platéé roztazona zostata na 6 nierbwnych rat w terminie do 3@@E0 r.

31. Pozyczki udzielone wtadzom spoiki

W(g stanu na dzie31.12.2009 r. nie udzielono pa@zek wtadzom spétki ani cztonkom ich rodzin.

Podpisy cztonkéw Zagdu:
Ryszard Gitis Waldemar toboda Wojciech Sweski
Prezes Zardu Wiceprezes Zagdu Czlonek Zardu
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